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1. INTRODUGCAO

A Divisdo de Investimentos e Financeiro do IPREMB apresenta o
relatério mensal da carteira de investimentos dos recursos deste RPPS
correspondente ao posicionamento das aplicacdes no més de
Fevereiro/2024.

Em consondncia com as legislagdes vigentes que regem as
aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social, o presente relatério demonstra o resultado

detalhado e a adequacdo das aplicacdes financeiras do IPREMB ds

€essas normas, quais sejam:

- Resolu¢do do Conselho Monetdrio Nacional - CMN n° 4.963/2021.

- Portaria da Secretaria de Previdéncia Social n°® 1.467/2022.

- Politica de Investimento do IPREMB.
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2. POSICAO DOS INVESTIMENTOS

FEVEREIRO 2024

VALOR APLICADO R$ 1.575.865.950,8
VALOR EM CONTA R$ 1.099.622,97
TOTAL: | R$1.576.965.573,82

2.1 POR TIPO DE INVESTIMENTO

Investimento \E1[o] ¢ %
Inv. Exterior 74.728.457,86 4,74%
Renda Fixa 1.352.749.220,79 | 85,84%
Renda Variavel 14.999.155,91 0,95%
Imobilidrio 31.251.806,18 1,98%
Estruturado 102.137.310,11 6,48%

POSICAO DA CARTEIRA - fevereiro/2024

Inv. Exterior
5%

Estruturado
Imobilidrio g%
Renda Varidvel 2%

O\

Renda Fixa
86%
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2.2 POSICAO POR INSTITUICOES

- Gestor Valor %
CAIXA Asset 566.146.233,82 35,93%
Titulos Publicos Federais 212.158.012,90 13,46%
Sicredi 196.409.478,37 12,46%
Itati Asset Management 190.994.103,52 12,12%
Bradesco Asset Management 137.595.271,80 8,73%
BB Asset Management 107.403.861,13 6,82%
Outros 165.158.989,32 10,48%
Total Geral | T X

Distribui¢ao da carteira por gestor

m CAIXA Asset

| Titulos Pablicos Federais

@ Sicredi

M Itat Asset Management

B Bradesco Asset
Management

12 BB Asset Management

= Qutros
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3. RENTABILIDADE TOTAL POR GESTOR

0 _ GESTOR _ TOTALPOR GESTOR  RENTABILIDADE RENTABILIDADE (%)
CAIXA Asset RS 566.146.233,82 R$ 8.061.190,55 1,42%
Inv. Exterior R$ 53.773.371,38 R$3.172.521,04 5,90%
Renda Fixa RS 423.085.952,47 RS 2.269.449,48 0,54%
Renda Variavel RS 10.391.204,12 RS 637.391,99 6,13%
Imobilidrio RS 8.160.000,00 R$ 1.416.000,00 17,35%
Estruturado RS 70.735.705,85 RS 565.828,05 0,80%
Titulos Publicos Federais RS 212.158.012,90  |-R$ 1.643.663,82 -0,77%
Renda Fixa RS 212.158.012,90 -RS 1.643.663,82 -0,77%
Sicredi RS 196.409.478,37 R$ 1.403.543,58 0,71%
Renda Fixa RS 196.409.478,37 RS 1.403.543,58 0,71%
Itati Asset Management RS 190.994.103,52 RS 1.095.130,01 0,57%
Renda Fixa R$ 189.291.237,72 RS 1.048.557,90 0,55%
Renda Variavel RS 1.702.865,80 RS$ 46.572,11 2,73%
Bradesco Asset Management R$ 137.595.271,80 RS 1.094.708,90 0,80%
Renda Fixa RS 133.803.598,99 R$ 976.201,32 0,73%
Renda Variavel RS 2.163.471,26 RS 40.859,28 1,89%
Estruturado R$ 1.628.201,55 RS 77.648,30 4,77%
BB Asset Management RS 107.403.861,13 RS 1.840.938,57 1,71%
Inv. Exterior RS 20.955.086,48 RS 1.197.904,93 5,72%
Renda Fixa RS 86.448.774,65 RS 643.033,64 0,74%
Santander Brasil Asset Management |R$ 101.188.961,47 RS 692.209,35 0,68%
Renda Fixa RS 100.447.346,74 RS 686.594,70 0,68%
Renda Variavel RS 741.614,73 RS 5.614,65 0,76%
QLZ Asset Management RS 38.331.572,02 -R$ 15.596,17 -0,04%
Imobilidrio RS 8.670.496,85 -RS 608,63 -0,01%
Estruturado RS 29.661.075,16 -R$ 14.987,54 -0,05%
Macam Asset RS 11.242.025,02 -RS$ 10.879,07 -0,10%
Imobiliario RS 11.242.025,02 -R$ 10.879,07 -0,10%
Graphen Investimentos RS 11.080.347,20 -R$ 17.491,73 -0,16%
Renda Fixa RS 11.080.347,20 -R$17.491,73 -0,16%
Veritas Capital Management RS 2.480.072,78 RS 49.374,24 1,99%
Imobilidrio RS 2.480.072,78 RS 49.374,24 1,99%
RB Capital Asset Management R$ 699.211,52 RS 14.196,32 2,03%
Imobilidrio RS 699.211,52 RS$ 14.196,32 2,03%
BTG Pactual Gestora de Recursos RS 112.327,55 -R$ 8.291,03 -7,38%
Estruturado RS 112.327,55 -R$ 8.291,03 -7,38%
Genial Banco RS 24.471,76 RS 2.793,22 11,41%
Renda Fixa RS 24.471,76 RS 2.793,22 11,41%
Arena Capital R$ 0,00 R$ 0,00 #DIV/0!
Estruturado R$ 0,00 RS 0,00 0,00%
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4. ENQUADRAMENTO DAS APLICAGOES: POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

e ento fevereiro/2024

Renda fixa 100% 100% 85,84%
721A Titulos Publicos - Art. 72, 1, a 100% 100% 13,46%
7?18B F1100% Titulos TN - Art. 72,1, b 100% 100% 36,61%
721C Fundos de indices carteira 100% Titulos Piblicos - Art. 79, I, ¢ 100% 100% -
721 Operagbes compromissadas - Art. 72, 11 5% 5% -
72 A Fundos referenciados em indicadores RF* - Art. 72, lil, a 60% 60% 33,88%
72111 B Fundos de indices (ETF) em indicadores titulos - Art. 72, 1, b 60% 60% -
721 A Fl Renda Fixa - Geral - Art. 72,1V, a 60% 60% 33,88%
721l B FI Renda Fixa (ETF) - quaisquer indicadores - Art. 72, IV, b 60% 60% -
72V Letra Imobilidria Garantida - LIG- Art. 72, V, b 20% 20% -
721V CDB nos limites garantidos pelo FGC - Art. 72,VI, a 15% 15% -
26 Poupanga nos limites garantidos pelo FGC - Art. 72,VI, b 15% 15% -
7°V A Fl em Direitos Creditérios - Cota Sénior - Art. 72, Vil, a 5% 5% 0,70%
7°V B FI Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 72, VI, b 5% 5% 1,19%
7°VC FI Renda Fixa de debéntures de infraestrutura- Art. 72, VII, ¢ 5% 5% -
Renda variavel 30% 30% 0,95%
82| Fl de Agdes - indices ¢/ no minimo 50 aces - Art. 82,1, a 30% 30% 0,95%
821l ETF de AcBes - Indices ¢/ no minimo 50 acBes - Art. 82, 1, b 30% 30% -
82| Fl de AgGes - Geral - Art. 89, 11, a 30% 30% 0,95%
82| ETF de Ag¢des - Geral - Art. 82,11, b 30% 30% -
Estruturado 10% 10% 6,48%
101 FI Multimercado - Aberto - Art. 82, 111 10% 10% 5,99%
1011 Fl em Participaces - Art. 82, 1V, a 5% 5% 0,49%
1011 Fl AcBes - Mercado de Acesso 5% 5% -
Imobilidrio ‘ 30% 30% 1,98%
11 |FI Imobilidrios - Art. 82, IV, b 5% 5% 1,24%
Inv. exterior 10% 10% 4,74%
92| FIC e FIC Fl - Renda Fixa - Divida Externa 10% 10% -
921 FIC - Aberto - Investimento no Exterior 10% 10% -
9211 Fundo de A¢Bes BDR Nivel 1- Art. 92-A, Il 10% 10% 4,74%
Empréstimos Consignados 5% 10% 0,00%
121 Emprestimos Consignados - Art. 12, | 5% 5%
1211 Emprestimos Consignados - Art. 12, Ii 10%

100,00%
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5. QUADRO COMPARATIVO: META ATUARIAL

Meta Rentabilidade
IPCA (%) atuarial médiada
(%) carteira (%)

% atingido da Meta atuarial Rentabilidade Patriménio Evolugdo

meta Acumulada = Acumulada Liquido (RS) Patrimonial (%)

jan/24| 042%| 0,83% 0,91% 10,28% 0,83% 0,91%| R$  1.570.617.012,32 0,00%

fev/24| 083%| 1,24% 1,18% -4,98% 2,07% 2,10%| R$  1.576.965.573,82 0,40%

oo Rentabilidade Patrimo6nio X Meta Atuarial

2,00% - /

1,50% A

1,00% o /__-—,——:‘"///

0,50% A

0'00%_,M. S B oS R " " N e A G RSSO
Rentabilidade 0.81% ! 2.10%

Acumulada |

6. PATRIMONIO LiQUIDO

Patrimonio liquido - 2024 Evolucao Patrimonial
janeiro/2024 1.570.617.012,32 0,0000%
fevereiro/2024 1.576.965.573,82 0,4042%

Patrimonio Liquido - IPREMB - FEVEREIR0/2024

1.580.000.000,00

1.576.965.573,82.

1.570.000.000,00

1.570.617.012,32 .

1.560.000.000,00

janeiro/2024 fevereiro/2024 margo/2024 abril/2024 maio/2024 junho/2024 julho/2024 agosto/2024 setembro/2024 outubro/2024 novembro/2024 dezembro/2024

| Janeiro204 | fevereiro/2024 " marqo/2024 | abril2024 | maio/2024  junho/202a  julho/204 | agosto/2034 setembro/2024 | outubrof2024 | novembro/2024  dezembro/2024
—-Sériel 1570617.01232 157696557382 | i
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7. RANKING DOS FUNDOS

RANKING DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO - fevereiro/2024

META ATUARIAL NO MES: 1,24%
META ATUARIAL NO ANO: 2,07%

Gestdo Fundo % Més % Meta Fundo
CAIXA Asset CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fll - CXRI11 21,00% 1696,57%|  1.416.000,00
Genial Banco MASTER il FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 12,88%) 1041,12% 279322
BB Asset Management BB ACOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | 6,72% 543,00% 949.948,10
CAIXA Asset CAIXA ELETROBRAS Fi ACOES : 6,53% 528,03% 637.391,99
CAIXA Asset CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 6,27% 506,61%| 3.172.521,04
CAIXA Asset CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA Fl MULTIMERCADO LP ! 5,70% 460,40% 31.177,22
Bradesco Asset Management BRADESCO BOLSA FIC MULTIMERCADO 501% 404,64% 77.648,30
BB Asset Management BB AGOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL | 441% 356,39% 247.956,83
Itati Asset M ITAY DUNAMIS FIC ACOES : 2,81%| 227,20% 46.572,11
Veritas Capital Man ; i SAO DOMINGOS Fil - FiSD11 : 2,48% 200,37% 47.748,78
RE Capital Asset Management_ |RE CAPITAL RENDA IL Fil_ RERD11 ‘ . 207%|  167,46% 14.196,32
Bradesco Asset Management BRADESCO SELECTION FIC ACOES 1,92% 155,54% 40.859,28
Santander Brasil Asset ManagemeiSANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,07% 86,70% 53.390,02
CAIXA Asset CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CESTA AGRO FIC MULTIMERCADO LP 1,03% 83,46% 173.849,05
Bradesco Asset Management BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,90% 72,40% 669.289,58
Santander Brasil Asset ManagemeiSANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,86% 69,64% 195,937,46
CAIXA Asset CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,82% 66,64% 51.733,96
CAIXA Asset CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,82% 66,64% 51.733,96
CAIXA Asset CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,82% 66,64% 51.733,96
CAIXA Asset CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,82% 66,18%| 1.491.247,29
CAIXA Asset CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,82% 66,18% 1.491.247,29
CAIXA Asset CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,82% 66,18%| 1.491.247,29
Sicredi SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 0,80% 64,84%|  1.145.746,54
Itati Asset Management ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 0,80% 64,37% 23.890,77
Santander Brasil Asset Manageme| SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,79% 64,09% 133.219,98
BB Asset Management BB TITULOS PUBLICOS Vii Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,78% 63,17% 138.254,32
BB Asset Management BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,77% 62,50% 224.611,75
Santander Brasil Asset Managemey SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL FI ACBES 0,76% 61,64% 5.614,65
Santander Brasil Asset ManagemellSANTANDER IRF-M 1 PREMIUM FI RENDA FIXA 0,75%! 60,54% 46.967,06
CAIXA Asset CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,74% 59,97% 28.985,49
CAIXA Asset CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,74% 59,97% 28.985,49
CAIXA Asset CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,74% 59,97% 28.985,49
CAIXA Asset CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,74% 59,97% 28.985,49
BB Asset Management BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,73% 59,13% 106.188,04
BB Asset Management BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 0,73% 58,79% 141.113,23
CAIXA Asset CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 0,73% 58,59% 0,00
BB Asset Management BB IPCA lii FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 0,70% 56,27% 32.866,31
CAIXA Asset CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP 0,68% 55,20% 77.857,41
CAIXA Asset CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP 0,68% 55,22% 77.857,41
Santander Brasil Asset Manageme SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,60% 48,44% 72.063,59
CAIXA Asset CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,58% 46,60% 147.318,26
CAIXA Asset CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,58% 46,60% 147.318,26
Itag Asset Management ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA 0,58% 46,53% 585.793,90
Santander Brasil Asset Manageme]SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 0,57% 46,35% 16.600,07
Santander Brasil Asset Manageme SANTANDER IMA-B 5 TOP Fl RENDA FIXA LP 0,57% 46,07% 52412,78
CAIXA Asset CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,56% 45,55% 50.131,64
Bradesco Asset Management BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 0,56% 45,51% 215.382,95
Itat Asset Management ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,56% 45,06% 153.414,67
CAIXA Asset CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,55% 44,83% 86.437,59
Sicredi SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 0,54% 43,62% 111.084,97
CAIXA Asset CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,54% 43,50% 5.328,36
Santander Brasil Asset Manageme]SANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA FIXA LP 0,53% 2,77% 45.118,97
Itatl Asset Management ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA (P 0,51% 41,19% 285.458,56
Sicredi SICRED! INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 0,46% 37,47% 146.712,07
Bradesco Asset Management BRADESCO H NILO FI RENDA FIXA 0,46% 37,19% 91.528,79
CAIXA Asset CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,44% 3547% 147.930,66
CAIXA Asset CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,44% 35,47% 147.930,66
CAIXA Asset CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,44% 3547% 147.930,66
CAIXA Asset CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,43% 35,10% 160,07
Santander Brasil Asset Managemei SANTANDER IRF-M TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA 0,43% 35,03% 70.884,77
Veritas Capital Management CAM THRONE Fil 0,32% 26,00% 1.62546
QLZ Asset Management AQUILLA Fil - AQLL11 -0,01% -0,57% (608,63)
QLZ Asset Management BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP -0,03% -2,35% (2.222,90)
QLZ Asset Management SCULPTOR FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO -0,06% -4,68% (12.764,64)
Macam Asset MACAM SHOPPING Fil -0,10% -7,81% (10.879,07)
Graphen Investimentos GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 -0,16% -12,56% (15.914,29)
Graphen Investimentos PREMIUM FIDC SENIOR 1 -0,18% -14,85% (1.577,44)
CAIXA Asset CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -2,08% -168,24%|  (703.601,20)
BTG Pactual Gestora de Recursos |BTG PACTUAL Il FICFIP INFRAESTRUTURA -6,87% -555,42% (8.291,03)
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# seu futuro, nossa missdo
8. RETORNO X RISCO
a. Renda Fixa
Fundo CNPJ Retorno Volatilidade| Beta
NTN-B 760199 20240815 2110 0,76% 0,53% 27,73
NTN-B 760199 20240815 3055 0,76% 0,53% 27,73
NTN-B 760199 20240815 3405 0,76% 0,53% 27,73
NTN-B 760199 20240815 7612 - XP -1.85% 0,53% 27,73
NTN-B 760199 20240815 750 - XP -1,84% 0,53% 27,73
NTN-B 760199 20250515 7423 - XP 1,02% 0,69% 47,67
NTN-B 760199 20250515 504 - XP 1,04% 0,69% 47,67
NTN-B 760199 20280815 7457 - XP -1,86% 1,43% 16,66
NTN-B 760199 20250515 3339-XP 1,01% 0,69% 47,67
NTN-B 760199 20260515 6840 - XP #N/D -1,84% #N/D #N/D
NTN-B 760199 20280815 6950 - XP -1,88% 1,43% 16,66
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19.523.305/0001-06 0,78% 0,01% 0,01)
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19.303.795/0001-35 0,73% 0,52% 27,52
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 82-5 10.740.670/0001-06 0,74% 0,19% 4,52)
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10.740.670/0001-06 0,74% 0,19% “,52)
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Sede 10.740.670/0001-06 0,74% 0,19% 4,52)
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 711098 -R{ 10.740.670/0001-06 0,74% 0,19% 4,52)
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10.740.658/0001-93 0,54% 1,66% 63,14)
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Lp 11.060.913/0001-10 0,58% 0,85% 32,02
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 23.215.097/0001-55 0,55% 0,88% 10,83
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 19.768.682/0001-05 -2,08% 10,14% (59,55)
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 13.455.117/0001-01 0,57% 0,86% 31,56
SANTANDER IMA-B 5 TOP FI RENDA FIXA LP 18.599.673/0001-75 0,57% 0,87% 31,69
SANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA FIXA LP 14.504.578/0001-90 0,53% 1,67% (64,43)
SANTANDER IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 13.455.197/0001-03 0,43% 1,58% 42,38)
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 14.386.926/0001-71 0,44% 1,01% 43,95
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 82-5 14.386.926/0001-71 0,44% 1,01% 43,95
SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM FI RENDA FIXA 10.979.025/0001-32 0,75% 0,19% (3,24)
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 21.838.150/0001-49 0,56% 1,03% (29,44)
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 35.292.588/0001-89 0,77% 0,09% (5,09)
SANTANDER T{TULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 09.577.447/0001-00 0,79% 0,01% 0,45
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 26.507.132/0001-06 0,60% 0,88% (30,49)
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 14.508.643/0001-55 0,73% 0,01% 0,05
ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA 50.302.776/0001-34 0,58% 1,37% 22,26
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 06.175.696/0001-73 0,80% 0,01% 0,32
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 711098 - H11.060.913/0001-10 0,58% 0,85% 32,02
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 711098 - {14.386.926/0001-71 0,44% 1,01% 43,95
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 711098 - §14.508.605/0001-00 0,43% 1,57% (42,68)
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 32955-7 |24.634.187/0001-43 0,80% 0,01% 0,36
SICRED! INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 32955-7 |11.087.118/0001-15 0,54% 1,70% 69,10)
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 13.077.415/0001-05 0,73% 0,02% 0,03
CAIXA BRASIL FI RENDA FiXA REFERENCIADO DI LP 85-0 03.737.206/0001-97 0,82% 0,04% 0,52)
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 29-9 03.737.206/0001-97 0,82% 0,04% 0,52)
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 20.216.216/0001-04 0,56% 0,89% 31,82
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP 32.972.942/0001-28 0,51% 0,70% (20,00)
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FiXA REFERENCIADO DI 02.224.354/0001-45 0,86% 0,07% (2,34)
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90 0,90% 0,11% 0,58
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 29-9 23.215.008/0001-70 0,82% 0,10% 0,97)
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 82-5 23.215.008/0001-70 0,82% 0,10% 0,97)
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 711098 - §23.215.008/0001-70 0,82% 0,10% (0,97)
CAIXA BRASIL F1 RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 711098 - §03.737.206/0001-97 0,82% 0,04% (0,52)
BRADESCO H NILO FI RENDA FIXA 15.259.071/0001-80 0,46% 1,84% (64,62)
SICRED! INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 32955-7 {13.081.159/0001-20 0,46% 1,59% (44,95)
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 17.013.985/0001-92 -0,16% 0,06% 2,19)
MASTER Il FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 12.138.813/0001-21 12,88%
PREMIUM FIDC SENIOR 1 06.018.364/0001-85 -0,18% 1,32% 6,97
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 14.091.645/0001-91 0,70% 0,92% 24,35
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 21.918.896/0001-62 0,56% 0,98% 29,92
SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 17.138.474/0001-05 1,07% 0,21% 1,24
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b. Renda Variavel
Fundo CNPJ Retomo | Volatilidade Beta

SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL FI ACOES 01.699.688/0001-02 0,76% 14,39% (302,60)
BRADESCO SELECTION FIC ACOES 03.660.879/0001-96 1,92% 13,29% 277,75)
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 24.571.992/0001-75 2,81% 11,34% (226,02)
CAIXA ELETROBRAS FI ACOES 45.443.475/0001-90 6,53% 31,11% (934,09)
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL | 39.255.695/0001-98 4,41% 8,84% (395,32)
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 17.502.937/0001-68 6,27% 18,36% (404,53)
BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NiVEL | 22.632.237/0001-28 6,72% 17,92% (639,94)
SCULPTOR FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 14.655.180/0001-54 0,06% 0.17% 4,13
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 30.036.235/0001-02 5,70% 11,09% (544,67)
BRADESCO BOLSA FIC MULTIMERCADO 18.959.094/0001-96 5,01% 11,11% (546,98)
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CESTA AGRO FIC MULTIMERCADO LP 42.229.068/0001-97 1,03% 7,32% 217,59
CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP 29-9 |14.120.520/0001-42 0,68% 0,56% 1,97)
CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP 82-5  |14.120.520/0001-42 0,68% 0,56% (1,97)
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP 12.312.767/0001-35 -0,03%

BTG PACTUAL Il FICFIP INFRAESTRUTURA 14.584.094/0001-06 6,87% 7,08% (88,87)
CONQUEST FIP EMPRESAS EMERGENTES - FCCQT1 10.625.626/0001-47 0,00%

MACAM SHOPPING Fli 16.685.929/0001-31 -0,10%

CAM THRONE Fli 21.862.783/0001-92 0,32%

SAO DOMINGOS Fll - FISD11 16.543.270/0001-89 2,48% 0,00% 1,00
RB CAPITAL RENDA Il Fll - RBRD11 09.006.914/0001-34 2,07% 11,71% 93,13
AQUILLA FIl - AQLL11 13.555.918/0001-49 -0,01% 0,00% 1,00
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fli - CXRI11 17.098.794/0001-70 21,00% 95,08% 1.268,94
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9. EMPRESTIMOS CONSIGNADOS FEVEREIRO/2024

Tipos de Aplicagdo Valor Atual % da Carteira
Aplicacoes Gerais RS 1.574.072.843,31 99,8862%
Consignados - Fundo [RS 148.986,04 0,0095%
Consignados - Fundo |RS 109.364,58 0,0069%
Consignados - RendinRS 1.534.756,93 0,0974%

Total Geral R$ 1.575.865.950,85 100,00%

Resumo dos empréstimos consignados até
29/02/2023

Valor Total Emprestado R$ 26.135.111,33

Rendimento da Carteira com Empréstimo

. 1,55%
Consignado




v vep el

] »20.6V0i2 By onl) Sacl a0610

LT = p 5 oo el [ plalieg |8 &Mggg"
SBEP T, B ‘ ADF NGRLA l I
BEOS\OANISIVIY 20 AMIPUOD ZOMITZINIMT @
!:""" : - T‘” R e ! '_)
! RS AT 1 il o&wm Bt mqﬁ'
i— — A el e e A e e, B b e e —‘ <
| NTARD PO | LEEDRATERRAEIA|  aleyed asdynaiigA)
{'__,_ e |1 e — et o e s ———————— —— ———“——T
I sfenniy 60 a80 RAL 2R | oh 1T ~ sobutler
I e l
| e R DIE 201 2R ol )11“(,F'4lmrU|
[ - — = e _‘l
[ AN O EB 30V, BERL T BAnibraR - 20biengitno:
e i
b . ,
i 40 e . [za‘oavgm zwe.zﬂ mm fesoT .
T T T T T T Bl anbeagiang eoin e m&"’%ﬁﬁm
. L kosso\eE ' _J
EE FiL 288 AT 0% pisttzmgend el qoley |
| |
o ' amfragmd mog Siahe) sh ojhsimibi':a'!!]
Cigd |

sbsngizned |



r

‘ Praca José Lino da Silva, 144 l ipremb.mg.gov.br

IPRE MB Brasiléia | Betim MG 31 3595-7828
32600-308

313594-5380

e

seu fUtUFO nossa missao

ey
’enm som\ao‘*

10.ENQUADRAMENTO DAS APLICACOES AOS LIMITES DO PATRIMONIO
LIQUIDO - PL DOS FUNDOS

LIMITE DO PL PL
FUNDO CNPS RUBRICA SALDO fevereiro/2024 PL - FUNDO fevereiro/2024 - RESOLUGAD :am:b siTuAGAo
4963
INTN-B 760199 20240815 1A 8.984.596,86 - - - ENQUADRADQ
1A 13.008.503,98 - - - ENQUADRADO
INTN-B 760199 20240815 1A 14.498.839,95 - - - ENQUADRADO
INTN-8 760199 20240815 1A 32.186.116,67 - - = ENQUADRADO
7°1A 3.169.735,15 z x. = ENQUADRADO
°1A 31.957.484,80 - — z ENQUADRADO
INTN-B 760199 20250515 1A 2.164.366,02 - - - ENQUADRADO
INTN-B 760199 20280815 1A 31.914.760,24 - - - ENQUADRADO
NTN-B 760199 20250515 °1A 14.401.882,78 - 2 - ENQUADRADO
INTN-B 760199 20260515 #N/D 1A 29.942.871,07 - = - ENQUADRADO
INTN-B 760199 20280815 7°1A 29.928.855,38 - - - ENQUADRADO
BB TITULOS PUBLICOS VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19.523.305/0001-06 18 17.821.746,99 51.492.678,10 100% 34,61%| ENQUADRADO
88 TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO |1 795/0001-35 7°18 14.371.519,49 190.452.280,62 100% 7,55%| ENQUADRADO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10.740.670/0001-06 1B 3.934.302,00 8,662.829.991,66 100% 0,05%| ENQUADRADO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA 10.740.670/0001-06 718 17.654.240,48 8.662.829.991,66 100% 0,20%| ENQUADRADO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA 10.740.670/0001-06 18 9.218.668,56 8.662.829.991,66 100% 0.11%| ENQUADRADO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA 10.740.670/0001-06 18 777.228,27 8.662.829.991,66 100% ENQUADRADO
ICAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10.740.658/0001-93 I8 995.094,75 5.024.622.442,53 100% ENQUADRADO
[CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 11.060.913/0001-10 1B 25.691.988,24 7.766.523.482,49 100% ENQUADRADO
ICAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 23.215.097/0001-55 I8 15.667.657,67 5.467.928.481,27 100% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 19.768.682/0001-05 I8 33.089.668,60 191.163.979,44 100% ENQUADRADO
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 13.455.117/0001-01 718 2.910.498,02 1.307.025.665,66 100% ENQUADRADO
SANTANDER IMA-B 5 TOP FI RENDA FIXA LP 18.599.673/0001-75 7018 9.245.921,44 496.210.822,74 100% ENQUADRADO
SANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA FIXA LP 14.504.578/0001-90 7°18 8.569.983,10 545.342.831,33 100% ENQUADRADO
SANTANDER IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 13.455.197/0001-03 °1B 16.420.641,65 1.110.540.918,99 100% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP | 14.386.926/0001-71 018 33.842.978,70 5.113.275.189,23 100% ENQUADRADO
[CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP 14.386.926/0001-71 1B 4.108.430,60 5.113.275.189,23 100% ENQUADRADO
SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM Fl RENDA FIXA 10.979.025/0001-32 °18 6.315.212,17 124.483.360,72 100% ENQUADRADO
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA _|21.838.150/0001-49 18 27.666.830,65 2.367.930.084,60 100% ENQUADRADO
{BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDEN 35.292.588/0001-89 18 29.264.046,41 6.585.276.803,86 100% ENQUADRADO
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFER09.577.447/0001-00 18 16.929.737,92 7.632.967.840,80 100% ENQUADRADO
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 26.507.132/0001-06 718 12.094.116,32 325.104.567,26 100% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL DISPONIBIUDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES |14.508.643/0001-55 18 0,01 1.070.041.866,60 100% ENQUADRADO
ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA 50.302.776/0001-34 718 102.323.807,27 142.136.427,01 100% ENQUADRADO
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 06.175.696/0001-73 718 3.022.958,66 41.348.083.232,03 100% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 11.060.913/0001-10 7°18 109.364,58 7.766.523.482,49 100% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP [14.386.926/0001-71 18 148.986,04 5.113.275.189,23 100% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL [RF-M TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP 14.508.605/0001-00 18 37.004,13 2.421.981.010,50 100% ENQUADRADO
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 24.634.187/0001-43 718 143.935.966,07 2.369.807.915,35 100% 6,07%| ENQUADRADO
SICRED! INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 11.087.118/0001-15 718 20.690.589,82 629.097,664,44 100% 3,29%| ENQUADRADO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 13.077.415/0001-05 oA 20.246.777,77 4.488.445.035,86 15% 0,45%| ENQUADRADO
CAIXA BRASIL F{ RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97 PMA 5.926.546,95 16.385.434.228,67 15% 0,04%| ENQUADRADO
CAIXA BRASIL Ff RENDA FIXA REFERENCIADO Di LP. 03.737.206/0001-97 OMA 73.126.914,79 16.385.434.228,67 15% 0.45%| ENQUADRADO
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 20.216.216/0001-04 MA 38.460.777,45 831.049.788,17 15% 4,36%| ENQUADRADO
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP 32.972.942/0001-28 TofA 56.277.641,15 2.401.208.782,37 15% 2,34%| ENQUADRADO
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFEREN02.224.354/0001-45 °mA 22.931.714,03 2.774.133.845,40 15% 0.83%| _ENQUADRADO
{BRADESCO PREMIUM Fi RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90 °mA 75.363.631,87 10.050.564.520,10 15% 0,75%| ENQUADRADO
CAIXA BRASIL MATRIZ Fi RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 TeMA 180.779.340,06 5.956.708.638,04 15% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL MATRIZ Fi RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 °MA 7.468.856,53 5.956.708.638,04 15% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 7eMA 31.564,61 5.956.708.638,04 15% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL F| RENDA FIXA REFERENCIADQ DI LP. 03.737.206/0001-9: 7oA 1.534,756,93 16.385.434.228,67 15%
BRADESCO H NILO FI RENDA FIXA 15.259,071/0001-60 °lA 19.979,189.67 295.083.521,52 15% ENQUADRADO
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA EIXA LP 13.081,159/0001-20 ° LA 1.782.922.48 730.254.613,81 15% ENQUADRADO
Fi R 17.013.985/0001-92. VA 10223.712.12 124.348.109,46 5%
MASTER 1l FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 12.138.813/0001-21 VA 24.471.76 130812524 5% 1.87%!__ENQUADRADO
IOR 1 06.018.364/0001-85 °VA 856.635.07 29.236.022.33 5%, 93%! ENQUADRADO
JPCA WLEL RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO [14,091.645/0001-91 VR 474468399 309.496,585.41 5% 1.53%| ENQUADRADO
ITO PRIVADO. 1.918.896/0001-62. 1°VB 8,942,359.96 223.767.229,29 5% 4,00%! _ENQUADRADO
ANTANDER rm: CIMENTO INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CRED 17.138.474/0001-05 °VE 029.522,08 1.328.249.416,03 5% 0.38%]  ENOQUADRADO
ANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL FI ACOE! 101.699.688/0001-02 8°1 741.614.73 239.899.429.06 15% 0,31%| ENQUADRADO
BRADESCO SELECTION FIC ACOE; 03,660,879/0001-96 801 163.471.26 438,070.799,67 15% 0.49%! ENOUADRADO
ITAU DUNAMIS FIC ACOE! 24,571.992/0001-75 801 1.702.865,80 1.267.884.991,93 15 0.13%{ ENQUADRADO
AIXA ELETROBRAS Fi ACOE: 45,443,475 /0001-90 80| 10.391.204.12 293,333,504.77 15% 3,54%| ENOUADRADQ
1 139.255,695/0001-98 ] 5.869.744.20 79.642.015.57 15% 1,55 ENQUADRADO
ADXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 12.502.937/0001:68 Em 377337138 3,336,630.68 15% 0% ENQUADRAD:
BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | 2.632.237/0001-28 9 1l 15.085.342.29 720.315.310.01 15% 2.09%| ENQUADRADO
SCULPTOR EI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 14,655.180/0001-54 101 2202176228 140,605,002.19 15% 15, QUADRADQ
[CAIXA INDEXA BO1SA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 30,036.235/0001-02 101 578.351,53 1.780.767.536,84 15% 0,03%| ENQUADRADO.
BRADESCO BOLSA FIC MULTIMERCADO 18.959.094/0001 101 1.628.201.55 661.263.093.12 15% 0,25%| _ENQUADRADO
| CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CESTA AGRO FIC MULTIMERCADO LH42.229.068/0001-97 101 17.005.031,03 146.404,904.02 15% 11.62%| ENQUADRADQ
CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADQ LP 14,120,520/0001 4 101 11.469.738,90 1.276.056.550.70 15% 0,90%| ENQUADRADO
CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP 14,120,520/0001-4 101 41,682.584,39 1.276.056.550.70 15% 3.27%| ENQUADRADO
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP 12,312.767/0001-35 01 7.639.312.88 13542091911 15 564%| ENQUADRADO.
TG PACTUAL 11 FICFIP INFRAESTRUTURA 14.584.094/0001-06 10l 112.327.55 17.019.872,5 15% 0,66%| ENQUADRADQ
CONQUEST FIP EMPRESAS -FCCOTT 10.625.626/0001-4 1010 = 77.495.725.23) 15% 0.00%| _ENQUADRADO
MACAM SHOPPING Fl| 16.685.929/0001-31 #N/D 11.242.025,02 579.894.005.21 #N/D 1,94% #N/D
CAM THRONE Fli 21.862.783/0001-92 #N/D 506.812,07 27764221 #N/D 18.25% #N/D
AQ DOMINGOS Fll - FISD11 16.543.270/0001-89 11° 1.973.260.72 64.225072,21 #N/D 3.07%) #ND
RB CAPITAL RENDA I I} - RBRD11 (09.006.914/0001-24 11 699.211.5: 125.394.905,43 SND 0,56 #ND
UILLA FIl - AQLLTT 13.555.918/0001-49 110 8,670.496.85 142.201.961.38 #N/D 6,10%) #N/D
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fil - CXRI11 17.098,794/0001-70 11° £.160.000.00 141,375,061.40 #ND 577%) #N/D

o,

% Conforme Resolucdo 4.963/2021, em seu artigo 27 § 2°: “As aplicacdes que apresentem
prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para conversdo de cotas de fundos de
investimento, previstos em seu regulamento, superiores ao previsto no caput, poderdo ser
mantidas em carteira, durante o respectivo prazo, desde que o regime préprio de
previdéncia social demonstre a ado¢do de medidas de melhoria da governanca e do
controle de riscos na ges%@o das aplicagdes, conforme regulamentagdo estabelecida
pela Secretaria de Previdéncia.” (NR)
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11. CONCLUSAO:

O Copom reforcou a indicacdo de cautela na ata de sua Ultima
reunido, reafirmando a manutencdo do ritmo de cortes. O documento
caracterizou o cendrio externo como menos adverso, mas, diante do
debate sobre o inicio do ciclo de corte de juros nos Estados Unidos,
destacou que ndo hd relagcdo mecdnica entre a conducdo da politica
monetdria norteamericana e a determinacdo da taxa de juros
doméstica. J& no cendrio doméstico, houve destaque para a resiliéncia
do mercado de frabalho e para a dindmica dos rendimentos do
trabalho, com crescimento real nos Ultimos meses, podendo ter uma
relagcdo de reciprocidade nos precos da economia. Assim, o Copom
destacou aspectos do processo inflaciondrio que requerem uma andlise
mais minuciosa, como a inflagdo de servicos e uma recomposicdo de
precgos relativos. Diante desse cendrio, os membros concordaram sobre
a necessidade de uma politica monetdria contracionista, julgando
adequada a reducdo de 50 p.b. anunciada em sua Ultima decisdo e
reforcando a perspectiva de cortes da mesma magnitude nas duas

proximas reunioes.

Prévia da inflagdo de fevereiro indicou piora no més, com aceleracdo
dos nucleos, que deve ser tempordria. O IPCA-15 avancou 0,78% na
margem, com a principal confribuicdo tendo partido do setor de
educagdo (5,07%), em virtude dos reagjustes do inicio do ano lefivo,
seguido pelo grupo de alimentacdo e bebidas (0,97%). Em relacdo &
surpresa baixista, a queda de passagens aéreas (-10,6%) foi responsdvel
pela maior parte desse movimento. Em relacdo ds métricas mais
relevantes para o Banco Central, houve aceleracdo maior do que a
esperada no més. O nuUcleo de servicos subjacentes subiu 5,4% na

média movel de trés meses com ajuste sazonal anualizada, ante 4,6%
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em janeiro, enquanto a média dos nucleos de inflacdo observados pela
autoridade monetdria, medidas que excluem ou suavizam itens mais
volateis, passou de 3,2% para 3,8% na mesma métrica. Essa tendéncia
de aceleracdo de servicos subjacentes e da média dos nicleos deve
persistir no IPCA fechado de fevereiro. O diagndstico é que parte do
efeifo vem de reaqjustes feitos fora da janela mais comum, o que fraz
problemas de sazonalidade, enquanto outra parte estd ligada aos
reajustes salariqis recentes acima da inflacdo passada. Ao mesmo
tempo, hd o entendimento de observar nas proximas leituras um
arrefecimento dessas medidas, voltando & tendéncia mais clara de
desinflacdo verificada no final de 2023. Por ora, djustamos nossa
expectativa para a variagdo do IPCA de 2024, de 3,7% para 3,6%,
principalmente por uma dindmica mais favordvel para os precos de

alimentos.

Com crescimento da industria e dos servicos prestados, a atividade
econdmica avancou em dezembro. Segundo o indice de Atividade
Econdmica do Banco Central (IBC-Br), houve crescimento de 0,8% na
margem no més, resulfado em linha com as expectativas. O resultado
refletiv o avanco de 1,1% da producdo industrial e de 0,3% do volume
de servicos, parcialmente compensados por recuo de 1,1% das vendas
no varejo ampliodo no més. Na comparacdo interanual, o indicador
teve acréscimo de 1,4%, ante 2,4% em novembro. Em termos de
carrego, a média do 4° frimestre de 2023 representou alta de 0,2% em

relacdo a média do trimestre anterior.

Dados de inflacdo e emprego nos EUA superaram as expectativas em
janeiro. No més, a inflacdo ao consumidor (CPl) teve alta de 0,3% na
margem, acima da expectativa de 0,2%. Em termos anuais, a inflacdo
desacelerou de 3,4% para 3,1%. Quando excluimos alimento e energia

do indicador, o denominado nucleo da inflacdo, o indicador teve alta
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Em complemento a apresentacdo dos pontos mais importantes do
cendrio econdmico mundial feito neste comentdrio, reproduzimos
abaixo o Relatério FOCUS com base em pesquisa datada de 01 de
Margo de 2024, com as previsdes do mercado para o final de 2024, final
de 2025, final de 2026 e 2027, respectivamente:

Focus MEDIANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

2024 2025 2026 2027
Hoje Hoje - Hoje Hoja
3.81 .80 378 ¥ (2 asy 3,51 351 = {1 380 & a5 385 = (35
1.60 4 1.7 A 14D 200 2,00 200 = 2 2.5t = 3t 06 = a2
A o o~ oy & " g A

CAMBIO msyuss) 482 493 493 = (7 500 500 500 = 4 = 5 =
SELIC wsay A¥T 900 900 900 = {10} 850 B850 850 = (13) 850 = (3 850 = (30)
¢ comportamento dos mdicadores desde o dinmo Focus, os valores entre
PArenteses LXpressam o NUMErs de semanas em que vem ocotrendo o A Aumente ¥ Diminuicdo = f

Gltimo comportamento

Matheys Henrigue eM@e

Divisdo de\\nvestimentos e Financeiro
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